EVALUADORA

Latinoamericana AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO

Buenos Aires, 28 de noviembre de 2025
FIDEICOMISO FINANCIERO DE CAPITAL EMPRENDEDOR CITES Il
INFORME TRIMESTRAL COMPLETO

FIDEICOMISO FINANCIERO

Titulos Calificados Monto Calificacién Vencimiento!

USS 25.000.000

Certificados de Participacion (CP) (ampliable US$50.000.000) B 12 afios

Nota: las definiciones de calificaciones se encuentran al final del dictamen.

1: el Fiduciario puede extender el plazo por 2 afios adicionales sin necesidad de solicitar la conformidad de los Beneficiarios.

Fiduciario y Emisor: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Gestor Profesional: Centro de Innovacion Tecnoldgica Empresarial y Social S.A. (CITES).

Fiduciante y Beneficiario: suscriptores de los CP (Certificados de Participacién).

Fundamentos principales de la calificacidon:

e La propuesta de valor se basa en seleccionar, desarrollar, invertir y potenciar startups con
alto contenido cientifico y tecnolégico, poniendo en valor propiedad intelectual disruptiva.
Sus inversiones apuntan a generar retornos significativos en un horizonte de entre 7 a 12
afios, en linea con las practicas internacionales del venture capital deeptech.

e Planifica invertir en al menos 24 startups, incluyendo dareas como biotecnologia,
nanotecnologia, inteligencia artificial, robdtica, tecnologias médicas, energias renovables,
aeroespacial, seguridad, big data, analytics y tecnologia 3D, entre otras.

e CITES cuenta con sélida experiencia que lo posiciona como un actor relevante del mercado
y con capacidades comprobadas en el desarrollo de instrumentos innovadores de
inversion.

e La diversificacion de los activos del fideicomiso es baja. La calidad de los activos del
fideicomiso, y la predictibilidad de los flujos generados por los mismos, se considera
Neutra.

¢ La capacidad del Fideicomiso de cumplir con los compromisos de los CP se considera
Suficiente.
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ANTECEDENTES DEL FIDUCIARIO

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. (Rosfid) es una sociedad
fiduciaria con sede en la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe.
Constituida en 1997 como sociedad gerente de fondos comunes de
inversion bajo la denominacion “Rosario Administradora S.A. Sociedad
Gerente de Fondos Comunes de Inversidon”, en 2002 redefinid su objeto
social y cambid su denominacidn actual para enfocarse en la administracion
de fideicomisos financieros. Desde 2003 se encuentra inscripta en el
Registro de Fiduciarios Financieros de la Comision Nacional de Valores (CNV)
bajo el N° 43.

En la actualidad, Rosfid cuenta con una estructura accionaria compuesta por
tres instituciones clave del mercado de capitales argentino: el Mercado
Argentino de Valores S.A. (52,5%), Matba Rofex S.A. (42,5%) y la Bolsa de
Comercio de Rosario Asociacion Civil (5%), quienes aportan respaldo técnico
y estratégico a su actividad fiduciaria.

Rosfid tiene como mision facilitar el acceso al mercado de capitales a
empresas y organizaciones con proyectos de crecimiento, ofreciendo
estructuras fiduciarias que permitan canalizar inversiones seguras vy
rentables. Su actividad abarca la administracién de fideicomisos de diversa
indole.

La compaifiia ha sido calificada por FIX SCR S.A., afiliada a Fitch Ratings, con
una nota de calidad de Fiduciario Categoria 2+FD (arg) lo cual refleja un alto
nivel de habilidad y desempefio en su gestidn. La calificacién destaca la
calidad de su organizacion, tecnologia y sistemas de operacidn,
comunicacion y control.

ANTECEDENTES DEL AGENTE DE SELECCION, DESARROLLO Y ACELERACION
Y GESTOR PROFESIONAL

Centro de Innovacidn Tecnoldgica Empresarial y Social S.A. (CITES) es una
sociedad andnima constituida en la ciudad de Sunchales, provincia de Santa
Fe. Los accionistas de CITES son Sancor Cooperativa de Seguros Limitada
(95%) y Alianza Inversora S.A. (5%).

CITES S.A. es una organizacion especializada en inversion de capital
emprendedor enfocada en el desarrollo y escalamiento de startups
deeptech, con una vision estratégica de liderazgo regional en este
segmento. Su misién es transformar ciencia disruptiva en negocios globales
con impacto positivo en la sociedad, maximizando simultdneamente la
rentabilidad para sus inversores.

La propuesta de valor de CITES se basa en seleccionar, desarrollar, invertir y
potenciar startups con alto contenido cientifico y tecnoldgico, poniendo en
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valor propiedad intelectual disruptiva. Sus inversiones apuntan a generar
retornos significativos en un horizonte de entre 7 a 12 afos, en linea con las
practicas internacionales del venture capital deeptech.

El campo de accion de CITES incluye areas como biotecnologia,
nanotecnologia, inteligencia artificial, robdtica, tecnologias médicas,
energias renovables, aeroespacial, seguridad, big data, analytics y tecnologia
3D, entre otras. Su enfoque se dirige a verticales con alto potencial de
innovacién y transformacién de mercados, donde la ciencia es el motor
principal del desarrollo de productos y soluciones.

CITES ha construido una sélida red internacional de coinversores, gracias a
su participacion como socio fundador de ARCAP y miembro activo de
URUCAP, asi como su presencia constante en foros de venture capital en
América Latina y Estados Unidos. Esta red facilita la continuidad del
financiamiento para las compaiias de su portafolio en etapas de
crecimiento y escalamiento global.

Un antecedente clave en su trayectoria es la creacion y gestion del
Fideicomiso Financiero de Capital Emprendedor CITES I, con un valor
nominal de USS 24 millones, el primer vehiculo de capital emprendedor
deeptech estructurado dentro del mercado de capitales argentino. Esta
experiencia posiciona a CITES como un actor pionero y con capacidades
comprobadas en el desarrollo de instrumentos innovadores de inversion.

Entre los hitos destacados de CITES se encuentra la participacion del BID Lab
(Banco Interamericano de Desarrollo) como inversor institucional en el
primer fideicomiso, luego de superar un riguroso proceso de debida
diligencia. Esta fue la primera inversion del BID Lab en un fondo enfocado
exclusivamente en deeptech en América Latina y el Caribe, lo que aporta
respaldo internacional y validacién a la propuesta de CITES.

Adicionalmente, CITES cuenta con el Grupo Sancor Seguros como inversor
ancla, lo que representa un fuerte respaldo institucional. Este conglomerado
lider del sector asegurador en Argentina y la regiéon brinda apoyo
estratégico, operativo y de red a CITES y sus startups, incluyendo acceso a
recursos especializados en multiples areas corporativas.

Finalmente, la labor de CITES ha sido reconocida publicamente mediante la
Mencidén Especial Konex 2023, otorgada como la empresa privada que mas
ha contribuido al sector cientifico argentino en la dultima década,
consolidando su reputacion como referente en innovacion, ciencia aplicada
y desarrollo de startups deeptech.

Vehiculo co-inversor
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El Administrador y Gestor profesional, también podra actuar en tal caracter
en un vehiculo complementario de inversidon (Vehiculo Co-Inversor) que
participard, proporcionalmente a su monto de inversién, en los
Emprendimientos. El Vehiculo Co-Inversor realizara inversiones en los
Emprendimientos segun determine CITES, sujeto a su disponibilidad de
fondos.

ANALISIS DE RIESGO

El andlisis de riesgo se efectud de acuerdo con el Manual de Procedimientos
y Metodologia de Calificacién de Riesgo del Haber de Fondos Cerrados de
Crédito y Fondos Fiduciarios, registrado en la Comisidon Nacional de Valores
(CNV) por Evaluadora Latinoamericana S.A., Agente de Calificacién de
Riesgo.

CALIFICACION DEL HABER DE LOS FONDOS CERRADOS DE CREDITO Y
FONDOS FIDUCIARIOS

|. ANALISIS PREVIO

La informacién con que cuenta el Agente de Calificacion de Riesgo se
considera suficiente para realizar los procedimientos normales de
calificacion.

Il. PROCEDIMIENTO POSTERIOR

I.A. Calificacion Preliminar

Estructura Fideicomiso

Objeto

Los Fiduciantes suscribiran Certificados de Participacion, cuyos fondos
integran los Bienes Fideicomitidos bajo administracién fiduciaria, y cuya
finalidad es la inversion en activos vinculados a startups deeptech a través
de participacién accionaria directa, indirecta o mediante instrumentos
convertibles, conforme al Plan de Seleccién, Desarrollo e Inversion
gestionado por CITES.

Duracién
El Fideicomiso tiene un plazo inicial de doce (12) afios desde la fecha de
liquidacién y emisién, con posibilidad de extensién de hasta dos (2) afios

adicionales por decisién del Fiduciario a instancias de CITES.

Bienes Fideicomitidos

Estdn conformados por:
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] Fondos provenientes de la suscripcién de certificados.

= Acciones y activos no dinerarios resultantes de inversiones.

= Fondos liquidos derivados de desinversiones, cesiones o inversiones
transitorias.

Aplicacién del Plan de Inversidn

El Fiduciario invertird directamente o mediante instrumentos convertibles
segun lo resuelto por CITES o el Comité de Inversiones. De manera
excepcional, CITES podra adelantar fondos reembolsables para asegurar la
ejecucion del plan.

Forma de Distribucion de Ingresos del Fideicomiso

Los ingresos del Fideicomiso Financiero de Capital Emprendedor Individual
CITES Il, provenientes de distribuciones, enajenacion de acciones vy
rendimientos de inversiones transitorias de liquidez, seran distribuidos en
cada Fecha de Pago de Servicios bajo el siguiente orden de prelacion:

. Recomposicion del Fondo de Reserva Impositivo, si corresponde.

. Recomposicion del Fondo de Gastos, si corresponde.

= Amortizaciéon de los Certificados de Participacion hasta US$100 de
valor nominal restante, monto que se abonara en la ultima fecha de
pago.

. Pago de la Utilidad Acumulada a los Beneficiarios, equivalente a una
tasa nominal anual del 8% en délares.

. Distribucién de la Utilidad Excedente, 80% a los Beneficiarios y 20% a
CITES como Honorario de Exito.

. Recomposicién del Fondo de Reserva de Honorario de Exito, si aplica.

] Pago del Honorario de Exito Distribuible, segin lo previsto
contractualmente.

] Pago del valor residual de los Certificados de Participacién (US$100).

Distribucién de Utilidades y Honorarios de Exito

El esquema contempla:

] Utilidad Acumulada: Tasa nominal anual del 8% en délares, pagadera
a los Beneficiarios sobre el capital integrado neto de amortizaciones.

] Utilidad Excedente: Se genera una vez amortizado el capital de los
certificados a US$100 nominal y pagada la Utilidad Acumulada.

. La Utilidad Excedente se distribuye 80% a los Beneficiarios y 20% al
Gestor Profesional (CITES) en concepto de Honorario de Exito,
conforme al Contrato.
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Este esquema contractual establece una estructura de incentivos alineada
con los intereses de los inversores, una clara estrategia de inversion y
reinversion de activos, y mecanismos definidos para la generacién y
distribucion de retornos.

Plan de Seleccion, Desarrollo e Inversion

El Fideicomiso implementard un Plan de Seleccidn, Desarrollo e Inversion
estructurado y progresivo, disefiado y ejecutado por CITES en su rol de
Gestor Profesional, con el objetivo de identificar, acompafiar e invertir en
startups deeptech con alto potencial de crecimiento y retorno econdmico.

El plan se apoya en dos fuentes principales de generacion de oportunidades:
Desarrollos Iniciales (proyectos embrionarios en estadio idea), vy
Oportunidades del Ecosistema (startups preexistentes con cierto grado de
madurez). Ambos flujos alimentaran el portafolio de inversion del
Fideicomiso, mediante un proceso escalonado de inversién compuesto por
cinco estadios consecutivos:

Etapa # startups
Desarrollo  Ecosistema

Estadio Idea 18-27

Estadio MVP 9-14

Estadio Pre-Semilla 7-10

Estadio Semilla 6-9 6—-8

Estadio Semilla Total 12-15

Estadio Series A 6-8

Exits (salidas esperadas) 3-5

Estadio Idea

Se seleccionaran entre 6 y 9 proyectos por cohorte (dos cohortes anuales
durante 3-4 afios), priorizando propuestas en fases tempranas con potencial
para constituirse como startups deeptech. La inversion inicial se estima
hasta USS 25.000 por proyecto en formato SAFE u otro convertible. Se
espera un proceso de incubacidn por 3 meses en instalaciones de CITES,
validacion de modelo de negocio, analisis de patentabilidad, evaluacién del
equipo, y planificacion futura.

Estadio MVP (Producto Minimo Viable)

Se seleccionardn proyectos provenientes del Estadio Idea u otros
equivalentes, que hayan alcanzado un nivel minimo de validacién. La
inversion se estima en USS 150.000 en formato SAFE. El objetivo es permitir
avances en propiedad intelectual, validacidn tecnoldgica, estructura legal y
estrategia de producto-mercado. Se proyecta invertir en 9 a 14 startups
deeptech durante esta fase.
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Estadio Pre-Semilla

De las startups incubadas en fases anteriores se seleccionaran entre 7 y 10
compafiias para rondas de inversion mas robustas. La inversidn planificada
por compafiia es de alrededor de US$500.000 (en rondas promedio de
USS$750.000). El instrumento serd equity con acuerdos de accionistas v,
preferentemente, presencia de co-inversores. La meta es lograr hitos
tecnoldgicos, regulatorios y de validacion comercial, e iniciar procesos de
profesionalizacion y gobierno corporativo.

Estadio Semilla

Se prevé invertir en 9 a 14 compaiiias, incluyendo startups propias del
Fideicomiso y otras surgidas del ecosistema regional. La inversién por
compafiia serd de hasta US$ 1.500.000, dentro de rondas promedio de USS
3.000.000. El objetivo es financiar internacionalizacién, validacion de
mercado y atraer inversores globales. El Fideicomiso sera inversor lider en
estas rondas, consolidando su posicidn estratégica en el portafolio.

Estadio Serie A

Basado en tasas de éxito proyectadas, se estima que 6 a 9 compaiiias
llegardn a esta instancia, con un 50% logrando rounds Serie A exitosos. La
inversion esperada del Fideicomiso se estima entre USS 500.000 y USS
1.000.000 por compaiiia. El propdsito es consolidar el crecimiento
comercial, escalar en mercados internacionales, y facilitar la entrada de
inversores institucionales extranjeros.

Desinversién y Salidas

Se estima que de las startups que lleguen a Serie A, entre 3 y 5 compaiiias
generaran eventos de liquidez significativos, con valuaciones proyectadas de
hasta USS 390.000.000. Cada una podria constituir un "fund maker", con
capacidad para repagar la totalidad del capital del Fideicomiso.

El plan se caracteriza por un enfoque técnico, sistematico y escalonado,
basado en las mejores practicas de la industria de venture capital deeptech.
Cada instancia del proceso esta respaldada por mecanismos de analisis,
validacion, seguimiento y gobierno por parte del Comité de Inversion y el
equipo de CITES, con el objetivo de maximizar el retorno ajustado por riesgo
para los inversores del Fideicomiso.

Inversiones

El programa CITES IDEA comenzd el 7 de abril de 2025. En la actualidad
cuenta con 8 proyectos invertidos en la etapa IDEA, de los cuales avanzé a la
etapa MVP con 3 de ellos.
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Compariia Vertical IDEA MVP
Dolares Comprometidos Integrados Comprometidos Integrados
AB ASTRA Energy 25.000 25.000 250.000 125.000
SINGLE STRAND BIOTECH Pharma 25.000 25.000 150.000 50.000
PLAIT MedTech 25.000 25.000 - -
VITROPOLLEN AgTech 25.000 25.000 - -
CIRCA THERAPEUTICS Pharma 25.000 25.000 150.000 50.000
ODYCELL Pharma 25.000 25.000 - -
LIGATECH Medical Implant 25.000 12.500 - -
AMMNIOS BIOTECH Healthtech 25.000 21.500 - -
TOTAL 200.000 184.000 550.000 225.000

Se evaluaron los siguientes factores respecto de los activos constitutivos
del haber del Fondo:

1. Diversificacion: El Fideicomiso planea invertir en al menos 24
emprendimientos en un periodo aproximado de entre 3 y 4 afios en lo que a
inversion semilla se refiere.

CITES verificard que la seleccion del potencial emprendimiento no implique
que el sector al que pertenece el mismo por las actividades de su objeto,
pase a concentrar con su incorporacion al portafolio, de manera global mas
del 33% de activos del fideicomiso.

El sector deeptech involucra verticales de la actividad econdmica tales como
la industria de farmacéuticos, diagndstico clinico, implantes médicos,
biotecnologia para el agro, la salud y/o los alimentos, robética, internet de
las cosas, inteligencia artificial, nuevos equipos y sensores para uso
industrial, entre otros.

En consecuencia, se considera Desfavorable la diversificacion de los activos
del fideicomiso.

2. Calidad: el modelo de negocios del Fideicomiso se basa en generar valor a
través de la creacion de nuevas startups deeptech en etapas tempranas y
capturar valor liderando inversiones en rondas semilla de compafiias de la
region que enfrentan brechas de financiamiento. El enfoque se orienta a
sectores de alta intensidad tecnoldgica como biotecnologia, inteligencia
artificial, robotica y dispositivos médicos.

El modelo contempla un arbitraje de valuacion entre ecosistemas locales y
globales, capitalizando diferencias al momento de las rondas
internacionales. Las salidas se prevén mediante transacciones con actores
globales para maximizar retornos.

CITES actia como gestor profesional en el marco de vehiculos de inversion
especializados en capital emprendedor deeptech. Su modelo operativo se
basa en identificar, evaluar e invertir en startups innovadoras de base
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cientifica y tecnoldgica con alto potencial de escalabilidad. El objetivo final
es generar retornos para los inversores a través de la valorizacién vy
posterior desinversion de las participaciones accionarias en estas
compaifiias.

La generacidon de oportunidades de inversion la realiza a través de tres
mecanismos complementarios: convocatorias abiertas para la presentacion
de proyectos, la construccion de startups mediante un enfoque tipo venture
builder —que combina tecnologias y propiedad intelectual con equipos
emprendedores—, y una busqueda de startups tanto en estadios iniciales
como avanzados. Este enfoque mixto le permite a CITES captar proyectos
con diversos niveles de madurez tecnoldgica y de negocio.

Las convocatorias se difunden mediante canales digitales y presentaciones
institucionales, especialmente en entornos académicos. Este canal ha sido
fundamental para posicionar a CITES, generando un flujo constante de
propuestas. A su vez, la metodologia venture builder se apoya en
infraestructura del gestor, con oficinas, coworkings y laboratorios, lo que
favorece el desarrollo de nuevos emprendimientos en un entorno de
colaboracion y validacién temprana.

En paralelo, la busqueda activa se orienta tanto a proyectos en etapas
tempranas —mediante visitas a universidades, incubadoras y otros actores
del ecosistema— como a startups mas consolidadas en bidsqueda de rondas
semilla, para lo cual se realiza un seguimiento sistematico de bases de datos,
rondas de inversidn y eventos del sector en Latinoamérica. En conjunto,
estas estrategias han permitido a CITES analizar miles de proyectos desde su
creacion.

Todos los proyectos atraviesan un proceso estandarizado que incluye
mentoria, analisis técnico y due diligence integral. En caso de avanzar, se
negocian términos de inversion y se presenta la propuesta ante el Comité de
Inversiones para su aprobacion.

Con mas de diez afios de trayectoria, CITES ha invertido en una veintena de
startups deeptech mediante el Fideicomiso Financiero de Capital
Emprendedor CITES I, el primer vehiculo de capital emprendedor con oferta
publica en Argentina. Estas compafiias se apoyan en mas de 60 patentes y
abarcan sectores como inteligencia artificial, robdtica, biotecnologia,
farmacologia e implantes médicos. Aunque aun no se han producido salidas
debido al horizonte de inversion, el portafolio ya ha logrado atraer mas de
45 co-inversores, muchos de ellos internacionales, validando la estrategia de
CITES y su insercidn en el ecosistema global de venture capital.

En consecuencia, se considera Neutra la calidad de los activos del fondo.
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3. Predictibilidad: CITES prevé que entre el 8% y el 20% de los
emprendimientos podrian ser vendidos en distintas valuaciones de acuerdos
a los diferentes escenarios. Se muestra ademds que en el escenario mas
conservador dos empresas tendran valuaciones por aproximadamente USS
35 Millones, en tanto que en el escenario optimista seis empresas se
podrian vender cerca de los USS 250 Millones. A continuacién, se muestra el
valor de los ingresos totales para el Fideicomiso para cada uno de los
escenarios planteados.

Salidas segun Escenarios

(USD Millones)
300,0

2489
250,0

200,0
150,0 136,5
100,0

50,0 34,8

Escenario Bajo Escenario Medio Escenario Alto

Por lo expuesto, se considera Neutra la predictibilidad de los flujos
generados por los activos del fondo.

4. Cobertura del Servicio de la Deuda:

Los activos del Fideicomiso corresponden a inversiones de largo plazo, por lo
gue es menos vulnerable a la coyuntura econdmica.

A continuacién, se muestra el grado de cobertura y la TIR del inversor que
presentan los Certificados de Participacion en los distintos escenarios
analizados.
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Escenario Bajo Medio Alto
Millones US$
Fideicomiso 35,0 35,0 35,0
Inversidn Startups 26,6 26,6 26,6
# Salidas 2 4 6
Salidas (USS) 34,8 136,5 248,9

Métricas (sobre Fideicomiso)

Cobertura 1,0 3,9 7,1
TIR 5% 32% 47%
Meétricas (sobre Inversién)

Cobertura 1,3 51 9,4
TIR 0% 26% 40%

A continuacién, se muestra la evolucion esperada en el escenario base (de
mayor probabilidad de ocurrencia) en funcién de los supuestos con relacién
a la cantidad de empresa invertidas (24 startups) y montos asociados a sus
etapas (USS 26.6 M) y los gastos incurridos en el Fideicomiso (USD 8.4M) y la
materializacion de las desinversiones segun el escenario planteado (4 salidas
por un monto total de USD 136 M).

Flujo de Fondos FF

(US$ Millones - Escenario Base)

ClInversion

' Recupero Flujo Acumulado

Inicio Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano4 Ano 5 ARc6 Ano7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12

Certificados de Participacion:

El Agente de Calificacion de Riesgo considera Suficiente la capacidad de
cumplir los compromisos correspondientes a los Certificados de
Participacién emitidos por el Fideicomiso.

De acuerdo con la siguiente matriz, la calificacion preliminar de los
Certificados de Participaciéon se ubica en Categoria B, producto de una
Calificacién conjunta de Diversificacidn, Calidad y Predictibilidad en Nivel 2 y
de una Calificacion de la cobertura de servicio de deuda como Suficiente.

MATRIZ DE CALIFICACION PRELIMINAR

Calificacion Calificacién de la Cobertura del Servicio de la Deuda

conjunta de
Muy Holgada | Suficiente | Ajustada | Insuficiente

Diversificacion,
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EVALUADORA NOVIEMBRE 2025

Latinoamericana FIDEICOMISO FINANCIERO
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO FF DE CAPITAL EMPRENDEDOR CITES II
Calidad y Holgada
Predictibilidad
Nivel 1 A A B C D
Nivel 2 A B B C D
Nivel 3 B C C D D

11.B. Existencia de Garantias u Obligaciones Especiales
No existen garantias u obligaciones especiales.
II.C. Calificacion Final

Se consideraron adecuados los criterios de inversiéon, la idoneidad de los
administradores y las politicas de inversion y sus objetivos.

CALIFICACION FINAL

Se mantiene la calificaciéon de los Certificados de Participacion del
Fideicomiso Financiero de Capital Emprendedor CITES Il en B.
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EVALUADORA NOVIEMBRE 2025

Latinoamericana FIDEICOMISO FINANCIERO
iy —— FF DE CAPITAL EMPRENDEDOR CITES II

DEFINICION DE LA CALIFICACION OTORGADA

B: Aquellos fondos cuyos haberes poseen una buena capacidad de pago de las cuotas o participaciones,
aunque el haber se encuentra compuesto por algunos riesgos o créditos superiores a los normales o
presenta algunos problemas que pueden solucionarse en el corto plazo y cuya calificacion se encuentra
en el rango inferior de la Categoria B.

INFORMACION UTILIZADA
- Contrato de Fideicomiso Financiero de Capital Emprendedor CITES II.
- Prospecto de Fideicomiso Financiero de Capital Emprendedor CITES II.

- www.cnv.gob.ar | Comisidn Nacional de Valores.

A la fecha, el Agente de Calificacion de Riesgo no ha tomado conocimiento de hechos que impliquen una alteracion significativa de
la situacion econdmica financiera del Fiduciario o del Agente de Seleccidn, Desarrollo y Aceleracidon y Gestor Profesional, y que,
por lo tanto, generen un aumento del riesgo para los tenedores actuales o futuros de los titulos.

La informacidn cuantitativa y cualitativa suministrada por el Fiduciario y el Agente de Seleccidn, Desarrollo y Aceleracion y Gestor
Profesional se ha tomado como verdadera, no responsabilizindose el Agente de Calificacion de Riesgo de los errores posibles que
esta informacion pudiera contener.

Este Dictamen de Calificacién no debe considerarse una recomendacién para adquirir, negociar o vender los Titulos emitidos o a
ser emitidos, sino como una informacion adicional a ser tenida en cuenta por los tenedores actuales o futuros de los titulos.
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